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BBVA Seguros ColombiaS.A.

Factores Clave de Calificacion

Soporte de su Casa Matriz: La calificacion de BBVA Seguros Colombia S.A. (BBVA Seguros)
refleja el soporte que recibe de su matriz, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. de Espaia
(Banco BBVA), calificado por Fitch Ratings en escala internacional en ‘BBB+' con Perspectiva
Estable. Fitch considera que BBVA Seguros es una subsidiaria estratégica para su matriz, dadas
laintegracién comercial y sinergias entre las subsidiarias.

Aseguradora Pequena Vinculada a suBanco: El perfil de negocio de la aseguradora se beneficia
del vinculo estrecho con su banco relacionado, que se refleja en una marca compartida y
sinergias comerciales que le permiten operar bajo un esquema de productos complementarios,
los cuales se ofrecen a la base de clientes del Banco BBVA. Ademas, con respecto al mercado, la
compafia cuenta con un portafolio de primas diversificado que le permite hacer frente al
entorno de alta competitividad en el pais. A junio de 2023, las primas suscritas de la compania
crecieron aun ritmo de 6%, cumpliendo el presupuesto en mas de 100% en la mayoria de sus
canales de distribucion (Red, vinculados, ATM, entre otros).

Niveles de Apalancamiento Bajos: Durante los ultimos cinco anos, el patrimonio de BBVA
Seguros tuvo un crecimiento constante y relativamente estable de 10% en promedio. Al cierre
de 2022, el capital se fortalecié en 7,6%, impulsado por una generacion interna de recursos
amplia, generada por los resultados buenos del ejercicio de la aseguradora. A junio de 2023, los
indicadores de apalancamiento continuaron con una tendencia ala baja. El indicador de prima
retenida a patrimonio fue de 0,72x, mientras que el apalancamiento neto fue de 1,15x.

Incremento en el Indicador de Siniestralidad Neta: A diciembre de 2022, el indicador de
siniestralidad neta de BBVA Seguros aumentd 10 puntos con respecto a la registrada en 2021,
y fue de 28,5% (2021:18,6%). A pesar de que se mantiene sobre un nivel muy rentable para su
modelo de negocio, estuvo afectado por los siniestros de autos a causa del mayor costo medio
del siniestro y de unincremento en los siniestros del ramo de sustraccién por hurto a tarjetas de
crédito y en cajeros a nivel nacional. A junio de 2023, el indicador disminuy6 a 24,8% vy se
beneficié de un manejo adecuado de la estrategia de suscripcion y de control de gastos y
siniestros.

Indicadores de Rentabilidad se Mantienen Solidos: El indicador de costos de operacion netos a
prima retenida fue de 42% (2021: 44%) y se beneficid del aumento en la base de primas
retenidas, que permitié una mayor diluciéon de estos costos asociados a la operacion. A junio de
2023, latendencia eneste indicador se mostré acorde al comportamiento en su crecimiento y
nuevos negocios. En este sentido, el indice combinado fue de 71,2% al cierre de 2022, y de 70%
al mes de junio de 2023, inferior al registrado por el sector de compaiiias de generales y también
a sus pares relevantes.

Base de Activos Liquidos Amplia: La base de activos liquidos de BBVA Seguros continta
permitiendo coberturas de liquidez amplias y ello se relaciona con las politicas de inversion
propias del grupo. Mas alla de la rentabilidad financiera que se obtiene del mismo, su portafolio
se concentra entitulos de renta fija e instrumentos de cobertura de liquidez pensados para que
la aseguradora tenga acceso facil a activos liquidos al enfrentar siniestros.
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(COP miles) Dic2022 Dic 2021
Activos 598.310  509.046
Patrimonio 142.469 123.792
Primas Suscritas 283218  255.600
Siniestros Netos 53.158 33.698
Resultado Neto 46.542 49.134

Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia de
Seguros
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Sensibilidades de Calificacion
Factores que podrian, individual o colectivamente,conducir a una accion de calificacion positiva/al za:

° Dado que la calificacién de BBVA Seguros esta en el nivel mas alto de la escala nacional, acciones positivas de
calificacion no son posibles.

Factores que podrian, individual o colectivamente,conducir a una accién de calificacion negativa/baja:

° cambios en el perfil crediticio de BBVA, asi como en su capacidad o disponibilidad para proveer soporte a la
aseguradora, podrian derivar en una baja de la calificacién de BBVA Seguros. También por un cambio en la
consideracion de Fitch acerca de laimportancia de estas operaciones de BBVA Seguros, generalesy de vida,
para BBVA;

° cambios regulatorios y legislativos que derivasen en un deterioro del desempefio de la compaiia podrian tener
impactos negativos en la calificacién asignada.

Perfil de la Compaiiia
Aseguradora Pequena Vinculada a suBanco

El perfil de negocio de la aseguradora se beneficia del vinculo estrecho con su banco relacionado, reflejado en una
marca compartida y sinergias comerciales que le permiten operar bajo un esquema de productos complementarios,
los cuales se ofrecen a la base de clientes del Banco BBVA. Ademads, con respecto al mercado, la compaiia cuenta con
un portafolio de primas diversificado que le permite hacer frente al entorno de alta competitividad en el pais.

BBVA Seguros es una empresa de nicho en el mercado colombiano, enfocada principalmente en pdlizas relacionadas
con los productos de crédito comercializados por su banco aliado. A diciembre de 2022, se mantenia como un
competidor relativamente pequefio en el mercado de seguros generales, en el cual suscribe 1,3% de las primas y se
ubica como el décimo octavo competidor mas grande. En cuanto a sus ramos especificos, la compafia tiene su cuota
de mercado mas importante en el ramo de sustraccion, en el cual suscribe 11,5% de las primas y se ubica como el
segundo competidor mas grande. También los ramos de corriente débil (4,2%), maquinaria (8,6%) e incendio (4,8%)
tienen participaciones importantes, dado el tamano relativo de la compania frente al mercado.

Los lineamientos estratégicos de las aseguradoras de BBVA en Colombia se enfocan en lograr una profundizacién
mayor de los productos de seguros en el Banco BBVA en Colombia. Lo anterior es a través de la integraciéon comercial
continua en canales, productos y segmentos en la banca de personas. Las aseguradoras siguen enfocando su estrategia
en el desarrollo de paquetes de valor con productos del Banco BBVA. Asimismo, la aseguradora espera lograr un
alcance no solo en la banca de personas, sino también de empresas. Los negocios de bancaseguros voluntarios se
mantienen como el elemento de crecimiento mas importante para las aseguradoras BBVA (generales y de vida) en
Colombia.

A juniode 2023, las primas suscritas de la compafiia crecieron a unritmo de 6%, principalmente por el crecimiento en
la mayoria de sus canales de distribuciéon (Red, vinculados, ATM, entre otros) como estrategia de la compafia. No
obstante, el canal de telemarketing se vio afectado debido ala no renovacion con algunos proveedores y un impacto
por la rotacién del sector. De acuerdo a lo proyectado por suadministracién, el cierre de 2023 estara beneficiado por
un nuevo acuerdo global de coaseguros, el crecimiento de oficinas propias y del segmento de pequeias y medianas
empresas (pyme) de Bancaseguros.

Las primas de BBVA Seguros se suscriben principalmente en negocios relacionados con Banco BBVA en Colombia.
Por lo mismo, la cartera se concentra principalmente enlos ramos de sustraccion, incendio, y terremoto, en los cuales
suscribe 25%, 24% y 16%, respectivamente. La cartera de la aseguradora esta bien diversificada por lineas de negocio.

Gobierno Corporativoy Administracion

El gobierno corporativo, aunque es neutral para la calificacién, es un elemento que Fitch considera favorable, dado
que la aseguradora cuenta con las buenas practicas, comités y estandares manejados por el Grupo BBVA.

La junta directiva es la misma para las dos compafias de seguros de vida y generales. Cuenta con cinco miembros
principales y cinco suplentes; cinco forman parte del equipo directivo del Banco BBVA en Colombia. La junta directiva
participa y apoya sus decisiones en los comités de riesgo, auditoria y presidencia.

BBVA Seguros Colombia S.A.
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Propiedad
Factor Positivo parala Calificacion

La propiedad es un factor positivo para la calificacién. BBVA Seguros fue constituida en 1994 y es una entidad
controlada por Banco BBVA, con domicilio en Espafa e inscrita en la cAmara y comercio. Banco BBVA tiene una
calificacién internacional otorgada por Fitch de ‘BBB+' con Perspectiva Estable.

De acuerdo con los criterios metodolégicos de Fitch, las operaciones de seguros de BBVA en Colombia, tanto
generales como de vida, son consideradas como estratégicamente importantes para el Banco BBVA. Lo anterior se
debe ala vinculacion de marca, riesgo reputacional y sinergias sélidas con su matriz para proveer productos y servicios
identificados como estratégicos.

Capitalizacion y Apalancamiento
Fortalecimiento del Capital por Generacién de Utilidades

Durante los ultimos cinco afios, el patrimonio de BBVA seguros tuvo un crecimiento constante y relativamente estable
de 10% en promedio. Al cierre de 2022, el capital se fortalecid 7,6%, impulsado por una generacién interna de recursos
amplia, generada por los resultados buenos del ejercicio de la aseguradora. Su politica de dividendos se mantiene
constante vy, al cierre de 2022, el porcentaje de reparticion fue de 60%. Desde hace varios afios, la estrategia de su
administracién ha sido fortalecer con recursos propios el capital de la aseguradora para anticiparse al requerimiento
de solvencia.

Lo anterior no ha representado ningun impacto para la compafia, puesto que los indicadores de apalancamiento se
mantienen inferiores al promedio de la industria. Al cierre de 2022, estos niveles fueron adecuados y bajos con
respecto a sus pares de mercado. El indicador de prima retenida a capital fue de 0,70x, en comparacion con 0,79x
registrado en diciembre de 2021 y el apalancamiento neto tuvo un comportamiento similar, ya que pasé de 1,22x a
1,14x en el mismo periodo.

A junio de 2023, los indicadores de apalancamiento continuaron con una tendencia parecida. El indicador de prima
retenida a patrimonio fue de 0,72x, mientras que el apalancamiento neto fue de 1,15x. Si bien junio tiene una
estacionalidad que lleva a indicadores de apalancamiento histéricamente mas altos que los de diciembre, se ve una
tendencia de crecimiento contraria ala de otras entidades del mercado que, debido a la menor suscripcién de pdlizas
asociada a la coyuntura por la pandemia, han mostrado una recuperacion mas lenta.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch

(x) Dic 2022 Dic 2021 o Basado en que la administracién ha mantenido
histéricamente el capital en niveles sdlidos,

Primas Rete_n'daS/ Capital 0.70 079 Fitch espera que la capitalizacién se mantenga
Apalancamiento Neto 114 122 de esta manera, aunque su tendencia seguira
Apalancamiento Bruto 1,87 1,73 vinculada directamente a la de la politica de
Crecimiento del Capital (%) 7,6 14,6 distribucion de dividendos, de la cual se esperan

cambios y la capacidad de generacion de
x - Veces.

resultado.
Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia Financiera de Colombia

° Aunque no ha habido una desaceleracion del

crecimiento, Fitch se mantendrd pendiente de
la rentabilidad técnica de la compafia para
evaluar el aumento del capital.

Capacidad de Serviciode Deuda y Flexibilidad Financiera
Compaiiia Fondeada con Capital Propio

En mercados en desarrollo como el colombiano, Fitch reconoce que el fondeo de las aseguradoras proviene
principalmente de sus accionistas. Asimismo, la agencia opina que las opciones disponibles de fondeo son mas
limitadas que en mercados de capital desarrollados, lo cual restringe su flexibilidad financiera.

La fuente principal de fondeo en BBVA Seguros es a través de su capital, el cual supera en gran medida el minimo
requerido. Este se compone principalmente por acciones y capital pagado, asi como por reservas legales. BBVA
Seguros cuenta con el soporte del Banco BBVA y actualmente no registra ninguna obligacién financiera en su balance.

BBVA Seguros Colombia S.A.
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Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch

(%) Dic 2022 Dic 2021 ° La agencia no anticipa un aumento en el
endeudamiento financiero de la aseguradora.

Financiamientoy
Compromisos Totales n.a. n.a.

° Fitch no espera cambios en la capacidad de
Coberturade Cargos Fijos (x) n.a. n.a. acceso a capital, aunque seguira observando la
n.a. - No aplica.x - Veces. liquidez disponible en el mercado en mediode la
Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia Financiera de Colombia coyuntura econdémica actual.

Desempeno Financiero y Resultados

Incremento enla Siniestralidad; Desempeio se Mantiene Adecuado

BBVA Seguros tiene la mejor rentabilidad en el mercado colombiano comparativamente con sutamano. La empresa
logra esto mediante un indice de siniestralidad acotado por buenas politicas de suscripcién, en las cuales es
fundamental suintegracion con el Banco BBVA, ademas de que presenta indicadores de eficiencia que han mejorado
conforme la empresa ha optimizado su estructura de costos.

A diciembre de 2022, el indicador de siniestralidad neta de BBVA Seguros aumenté 10 puntos con respecto a la
registrada en 2021 y fue de 28,5% (2021: 18,6%). A pesar que se mantiene sobre un nivel muy rentable para su modelo
de negocio, estuvo afectado por los siniestros de autos a causa del mayor costo medio del siniestro (2022: 106% frente
a2021: 48%) y de un incremento en los siniestros del ramo de sustraccion (2022: 31% frente a 2021: 13%) por hurto
a tarjetas de crédito y en cajeros a nivel nacional. No obstante. los demdas ramos tuvieron un comportamiento alineado
con su estrategiay al crecimiento enla suscripcion. Ajunio de 2023, el indicador disminuyé a 24,8% vy se beneficio de
un adecuado manejo de la estrategia de suscripcién y de control de gastosy siniestros.

Con respecto al indicador de costos de operacién netos a prima retenida, se evidencié una disminucién ligera, al ser
de 42% (2021: 44%). Dicho indice se beneficié del aumento en labasede primas retenidas, lo cual permitié una dilucion
mayor de estos costos asociados a la operacion. A junio de 2023, la tendencia en este indicador se muestra acorde al
comportamiento en sucrecimiento y negocios nuevos.

Congruente con el comportamiento de la siniestralidad y la eficiencia de BBVA Seguros, suindice combinado fue de
71,2% al cierre de 2022, y de 70% a junio de 2023, inferior al registrado por el sector de compaiias de generalesy
también a sus pares relevantes. La rentabilidad financiera de la compania se mantiene adecuada y superior ala del
mercado. Esto se debe a un portafolio mas amplio con respecto a la prima, lo cual permite un mejor nivel de
rendimiento financiero en comparacion con los ingresos operativos. A pesar de la volatilidad de los mercados de
capitales en el tltimo afo, las inversiones tuvieron un rendimiento mas alto de lo esperado por la valorizacién de los
titulos, sobre todo atados a la inflacion.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch
(%) Dic 2022 Dic 2021 . La agencia monitoreara la estrategia comercial
Siniestralidad Neta 285 186 de BB\{A .Seguros, la cual se enfocara e,n cumplir
sus objetivos presupuestales a través de las
Costos Operativos/ Prima Retenida 42,7 441 estrategias definidas para 2023, lo cual
indice Combinado 71,2 62,7 permitird focalizar los esfuerzos de cada canal.
Ingreso Financiero Neto/PDR 83 >3 ° Dados los supuestos de Fitch sobre las
ROAA 8,5 104 condiciones del mercado, se espera que el
PDR - Prima devengada retenida. indicador combinado se mantenga cerca del
Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia Financiera de Colombia promedio de cinco afios durante los proximos

12 a 24 meses. No obstante, la agencia
monitoreard el comportamiento en la
siniestralidad de los ramos de movilidad dada su
estrategia de mayor crecimiento y coyuntura de
mayor inflacion.

Riesgo de Inversiones y Activos

Portafolio con Exposiciones Acotadasy Liquidez Adecuada

El perfil de riesgo del portafolio de inversiones se mantiene bajo. La estrategia de inversién adoptada por la compaiia
busca conservar niveles de liquidez adecuados y minimizar los riesgos para la aseguradora. Las politicas y la
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No Vida
Colombia

BBVA Seguros Colombia S.A.

Informe de Calificacion | 6 septiembre 2023 fitchratings.com 4



FltChRatlIlg S Seguros

No Vida
Colombia

administracién del portafolio de BBVA Seguros se someten a aprobacion y seguimiento cercano por parte de su casa
matriz. Fitch opina que esto representa un soporte técnico importante, el cual aumenta la fortaleza del portafolio.

A juniode 2022, el portafolio de inversiones de BBVA Seguros se componia en sumayor parte de inversiones de renta
fija, que representaron mas de 95% del total. Una proporcién importante del portafolio se conserva en emisores
extranjeros, principalmente entidades multilateralesy soberanos con capacidad de pago adecuaday probabilidad de
incumplimiento muy baja. Esto, con el fin de cubrir las reservas propias del ramo de terremoto y garantizar las
coberturas de liquidez de largo plazo de la empresa.

Por su parte, el perfil de riesgo de su portafolio es bajo; la mayoria de sus titulos de renta fija estan calificados con
‘AAA(col)’ otienen calificaciones superiores a ‘BBB-' en escala internacional.

A junio de 2023, la cobertura de liquidez se mantenia superior a los promedios del mercado. El indicador de activos
liquidos a reservas era de 140% vy, pese a una constitucion mayor de reservas, se mantiene en niveles adecuados para
el perfil de negocio de la compafiia. Por su parte, el indicador de activos liquidos a pasivos netos era de 88%, estable
con respecto al del afo anterior y acorde a su perfil de negocio y el promedio del mercado.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch

(%) Dic 2022 Dic 2021 o La agencia monitoreara el portafolioy la calidad
crediticia de los activos que lo conforman, dado

Activos Riesgosos/ Capital 7,7 3,8 q L.

- - que la coyuntura econdémica actual y el
Soberanos/Patrimonio 42 8,5 panorama de recuperacién que viene mas
Activos Liquidos/ Reservas Técnicas 130 135 adelante, pueden suponer retos para la
Activos Liquidos/ Pasivos 84 94 estrategia del portafolio de inversion.

Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia Financiera de Colombia ° Fitch no espera cambios en las politicas de

inversion.

Adecuacion de Reservas

Reservas sin Alerta de Precaucion

A diciembre de 2022, las reservas mantenianimportancia relativa baja para la calificacion de BBVA Seguros (el perfil
de las reservas). Tanto los indicadores de reservas de siniestros a siniestros incurridos, como el apalancamiento sobre
las reservas estaban enniveles de relevancia limitada, seguiin la metodologia de Fitch.

Por su parte, el desarrollo de reservas mantuvo su curso normal, pese a una constitucion mayor de reservas técnicas
netas con respecto ala prima retenida. Por lo mismo, a diciembre de 2022, Fitch no observé que ninguno de los dos
indicadores de desarrollo estuviera en niveles que generaran alginindicio de precaucion.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch

(x) Dic2022 Dic 2021 o La agencia se mantendrd al pendiente de los
movimientos de reserva de la aseguradora.

Reservas de Siniestros/

Siniestros Incurridos 0,9 101 . La compafifa realiza ejercicios en relacién con
Apalancamiento de Reservas (0,28) (0,36) los préximos cambios regulatorios, los cuales
Perfil de Reservas Bajo Bajo incluyen el nuevo régimen de solvencia y
Siniestros Pagados/ Normas Internacionales de Informacién
Siniestros Incurridos 074 0,91 Financiera. Con respecto a estas ultimas, no
— habria impacto para BBVA Seguros.

Crecimiento Neutral Neutral P P g

x - Veces.

Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia Financiera de Colombia

Reaseguro, Mitigacion de Riesgos y Riesgo Catastrofico
Esquema de Reaseguro Adecuadoy Diversificado

El esquema de reaseguro vigente de BBVA Seguros tiene una diversificacion adecuada y se conforma por
reaseguradores de calidad crediticia alta. El programa esta liderado por compaiiias como Everest Re, Hannover Re,

BBVA Seguros Colombia S.A.
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AXA Corporate Solutions y RGA Reinsurance Company. Dicho esquema estd estructurado con contratos
proporcionales tipo cuota parte para los ramos de responsabilidad civil, automéviles, cumplimiento, todo riesgo
maquinaria y todo riesgo construccion. Las prioridades de estos contratos, asi como para el ramo de incendio, estan
cubiertas por contratos operativos de exceso de pérdida. Asimismo, la compafia mantiene una cobertura catastrofica
en los ramos de incendio y terremoto.

BBVA Seguros ademéas maneja contratos proporcionales para ramos tradicionalmente retenidos como autos. No

obstante, esto lorealiza al no tener el control de la suscripcién como en sus otras lineas de negocio, por lo que prefiere
cubrir el riesgo con reaseguro.

La compafiia mantiene un programa de reaseguro eficaz para mitigar exposiciones a severidad o desviaciones en las
lineas de negocio de mayor produccién. Las exposiciones maximas por evento en los contratos de cuota parte para los
ramos de incendio, maquinaria y responsabilidad civil estan cubiertos por contratos de exceso de pérdida con una
exposicién maxima, la cual equivale a 1,4% del patrimonio.

La prioridad de la aseguradora en la cobertura catastréfica, representa una exposicion patrimonial de 2,1% a
diciembre de 2022. BBVA Seguros cuenta con reservas de desviacion de siniestralidad suficientes para cubrir con
facilidad la prioridad del contrato catastréfico y maneja una cobertura adecuada de su pérdida maxima probable.

Indicadores Relevantes Expectativas de Fitch
(%) Dic2022 Dic 2021 o La agencia no espera cambios en los contratos
de reaseguro. Sin embargo, reconoce que para
% Retencién 65 76 e g > g . aue p
la dltima renovacion, se mostré un aumento en
Cuentaspor Cobrar los costos debido a los eventos catastroficos
Reaseguradores/Patrimonio 58 37

ocurridos durante 2022. Esto fue una situacion
Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia Financiera generalizada de mercado y se espera se
normalice para la préxima renovacion.

BBVA Seguros Colombia S.A.
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Apéndice A: Comparativo de Pares
Comparativo Pares

Haga clic para obtener uninforme que muestra un andlisis comparativo de los factores crediticios claves entre pares.

Apéndice B: Perfil de la Industria y Ambiente Operativo
Perfil de la Industriay Ambiente Operativo: Seguros en Colombia

Haga clic aqui para obtener un enlace a uninforme que resume los factores principales que impulsan la puntuacion del
IPOE; industry profile and operating environment.

Apéndice C: Otras Consideraciones de Calificacion

A continuacion, se resumen otras consideraciones técnicas que también son parte de los criterios de calificacién de
Fitch.

Enfoque de Grupo Aplicable a la Calificacion

La metodologia de calificacion de Fitch para subsidiarias financieras de bancos o holdings financieros (incluidas
empresas de seguros) considera la posibilidad de soporte de parte de su accionista. Dicho enfoque incorpora que, con
excepciones, una entidad financiera con buena condiciéon financiera ha permitido que una de sus subsidiarias
financieras caiga en incumplimiento. Esto también toma en cuenta el nivel alto de integracién que existe a menudo
entre la entidad matriz y sus subsidiarias, asi como los fuertes incentivos comerciales, financieros y de reputacién de
los duefos para evitar que sus subsidiarias incumplan.

Conbase en esta metodologia, para las calificaciones de las subsidiarias financieras de bancos y holdings bancarios, la
agencia no solo hace una evaluacién de la importancia estratégica de la subsidiaria para su matriz, sino también de la
existencia o inexistencia de acuerdos de soporte que puedan considerarse como apoyo de su accionista principal. Por
su parte, en caso de existir limitaciones en la importancia de la subsidiaria o en los mecanismos para que dicho soporte
pudiera ser provisto, Fitch puede decidir evaluarla calidad crediticia de la entidad de manera individual y no asumir
algun posible soporte.

En el caso de BBVA Seguros, la agenciaconsidera que la empresa esestratégicamente importante para elBanco BBVA.
Lo anterior se debe a la vinculacién de marca, riesgo reputacional y, en general, un grado alto de integracion de
operaciones y objetivos.

Considerando lo anterior, las calificaciones de BBVA Seguros se correlacionan estrechamente con la calidad crediticia
de Banco BBVA v, por ende, cambios en el perfil del Gltimo podrian resultar en cambios en la calificacién de las
aseguradoras. Ademas, y considerado por Fitch como un escenario con probabilidad de ocurrencia muy baja, un
cambio enla intencién del Banco BBVA para proveer soporte podria afectar la calificacion.

En la aplicacién de la metodologia de seguros de Fitch con respecto al impacto de la propiedad accionaria en las
calificaciones de BBVA Seguros, la agencia consideré la manera en que las calificaciones serian afectadas
tedricamente en virtud de metodologia de soporte de bancos de Fitch. Los criterios de calificacion de seguros de la
agencia en relacion con la propiedad se basan en principios y la metodologia de bancos sefialada se utilizd para
informar al juicio de la agencia sobre la aplicacién de esos principios de propiedad.

Notching

No aplica.

Vencimientos de Deuda

No aplica.

Calificaciones de Corto Plazo

No aplica.

Hibridos-Deuda/Tratamientode la Deuda
No aplica.

Tratamientode los Hibridos

No aplica.

BBVA Seguros Colombia S.A.
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FltChRatlIlg S Seguros

No Vida
Colombia

Analisis de Recuperaciony Calificaciones de Recuperacion
No aplica.

Calificaciones de Recuperacion
No aplica.

Riesgode Transferenciay Convertibilidad (Techo Pais)
Ninguna.

Variaciones Metodolégicas
Ninguna.
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FitChRatiIlgS Seguros

No Vida
Colombia
Apéndice D: Consideraciones Regulatorias Locales
Estados Financieros - Balance General
BBVA Seguros Colombia S.A.
(COP millones) Dic 2019 Dic 2020 Dic 2021 Dic 2022 Jun 2023
Estados Financieros
Estado de Situacion Financiera
Efectivo y Equivalentes 27.913 52.265 52.307 53.800 54419
Inversiones 214.641 234.137 259.604 269.285 299.914
Derivados 3.101 4413 225 1.232 955
Primas por Cobrar 48.962 62.730 82.625 95.127 93.551
Cuentas con Reaseguradores 48.749 64.399 90.375 151.556 136.130
Otros Deudores 2491 4.828 4594 6.756 33.788
Gastos Pagados por Anticipado 12.027 12.596 14.051 13.993 41
Inmueblesy Activo Fijo 1.899 1.241 1.045 34 64
Activos Intangibles 2.669 2.539 2616 3.569 4081
Otros Activos 968 1.119 1.604 2.958 2487
Total Activos 363419 440.266 509.046 598.310 625431
Reservas de Primas no Devengadas 57.651 67.158 82.853 89.426 84.437
Reservas Matematicas 0 0 0 0 0
Reservas de Siniestros 37.267 54.741 62.611 89.750 83.727
IBNR 8.618 10.397 11.254 20.332 23.882
Reservas Catastroficas 108.508 117.178 120.843 120.843 120.843
Otras Reservas Técnicas 9.222 10.265 11.238 9.168 9.438
Reservas Totales 221.265 259.739 288.798 329.519 322.326
Cuentas por Pagar con Coaseguros 3.276 4,079 13.534 7.994 16.199
Cuentas por Pagar con Reaseguros 28.204 46.842 42.545 71.789 53.558
Obligaciones Financieras 0 0 0 0 0
Otros Pasivos 23.053 33.300 40.376 46.540 81.734
Total Pasivos 275.798 343.960 385.253 455.841 473.817
Accionesy Capital Pagado 18.336 18.336 18.336 18.336 18.336
Share Premium 0 0 0 0 0
Reserva Legal 12.849 16.225 20.253 25.166 29.820
Otras Reservas 16.415 16.415 30.916 48.604 69.548
Superavit o Déficit 4.662 5.052 5.155 3.822 4.868
Resultados de Ejercicios Anteriores 1.605 0 0 0 0
Utilidad Neta del Ejercicio 33.753 40.279 49.134 46.542 29.042
Resultados por Proceso de Convergenciaa NIIF 0 0 0 0 0
Total Patrimonio 87.621 96.306 123.792 142.469 151.614

IBNR - Reservasincurridas y noreportadas; incurred but notreported.
Fuente: Fitch Ratings, BBVASeguros
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FitchRatings Seguros

No Vida
Colombia
Estados Financieros - Estado de Resultados
BBVA Seguros Colombia S.A.
(COP millones)
Estados Financieros Dic 2019 Dic 2020 Dic 2021 Dic 2022 Jun 2023
Estado Integral de Resultados
Primas Suscritas 190.138 214.526 255.600 283.218 137.845
Primas Cedidas 49.522 50.596 61.604 97.904 39.830
Primas Retenidas 140.616 163.930 193.996 185.314 98.015
Variacidon Neta en Reservas Técnicas (8.926) (19.022) (13.135) 1.442 390
Primas Devengadas Retenidas 131.690 144.908 180.861 186.756 98.406
Siniestros Pagados 38.558 35.345 65.701 80.477 44,189
Siniestros a Cargo de Reaseguradores 17.630 15.048 34.436 40.563 22.058
Recuperacion o Salvamento de Siniestros 521 1.073 477 765 514
Reservas de Siniestros Netas 5.229 7.216 2.909 14.010 2.803
Siniestros Incurridos Netos 25.635 26.441 33.698 53.158 24420
Gastos de Adquisicion 14.488 17.589 24.028 25.097 15.757
Gasto de Administraciény Personal 39.232 40.559 46.575 50.576 25.918
Ingresos/ Gastos a Cargo de Reaseguradores (13.780) (15.912) (15.289) (3.509) (186)
Neto Otros Ingresos - Otros Gastos (689) 281 323 5 (1.988)
Costos de Operacion Netos 68.189 73.779 85.568 79.178 43.849
Resultado de la Operacion o Técnico 37.865 44.688 61.595 54420 30.136
Ingresos Financieros 137.628 200.504 130.634 99.176 45903
Gastos Financieros 124.680 187.671 121.063 83.776 28.573
OtrosIngresosy Egresos 0 119 0 0 0
Utilidad antes de Impuestos 50.813 57.639 71.167 69.820 47.467
Impuesto de Rentay Complementarios 17.060 17.361 22.033 23.278 18.425
Interés Minoritario 0 0 0 0 0
Utilidad Neta del Ejercicio 33.753 40.279 49.134 46.542 29.042

Fuente: Fitch Ratings

Presentacionde Cuentas

El presente andlisis es con base en las cifras publicadas por el emisor en la Superintendencia Financiera de Colombia
a diciembre de 2022 y marzo de 2023. Informacion adicional se obtuvo directamente del emisor. Los estados
financieros para el periodo 2018-2022 fueron auditados por KPMG SAS.; no presentaron salvedad alguna para los
periodos de andlisis.
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